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RAPPORT DE L'AUDITEUR INDEPENDANT

A I’intention des administrateurs du Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.)

Nous avons effectué l'audit du relevé des investissements en capital de développement, au codt (le « relevé ») du Fonds de solidarité
des travailleurs du Québec (F.T.Q.) au 31 mai 2012. Ce relevé a été préparé par la direction sur la base des dispositions de I'article
18 du Reglement sur I'information continue des fonds d’investissement en capital de développement.

Responsabilité de la direction pour le relevé

La direction est responsable de la préparation du relevé conformément aux dispositions de I’article 18 du Réglement sur I'information
continue des fonds d’investissement en capital de développement, ainsi que du contréle interne qu'elle considére comme nécessaire
pour permettre la préparation d'un relevé exempt d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Responsabilité de l'auditeur

Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le relevé, sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les
normes d'audit généralement reconnues du Canada. Ces normes requiérent que nous nous conformions aux regles de déontologie et
que nous planifiions et réalisions I'audit de facon a obtenir I'assurance raisonnable que le relevé ne comporte pas d'anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournis dans le relevé. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, et notamment de son évaluation des
risques que le relevé comporte des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Dans I'évaluation de ces
risques, l'auditeur prend en considération le contréle interne de I'entité portant sur la préparation du relevé afin de concevoir des
procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de
I'entité. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble du relevé.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
Opinion
A notre avis, l'information financiére présentée dans le relevé du Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.) au 31 mai 2012

a été préparée, dans tous ses aspects significatifs, conformément aux dispositions de I'article 18 du Réglement sur I'information
continue des fonds d’investissement en capital de développement.

Yok hmmxj Y

1 CPA auditeur, CA, permis de comptabilité publique n° A105976

Montréal, le 28 juin 2012



Relevé des investissements en capital
de developpement, au cout

AU 31 MAI 2012

(en milliers $)

Non garantis Garantis Total
2 Actions Préts, Garanties
ennee de ,seCteu.r Actions et parts obligations Préts et caution-
I'investissement initial d'activité cotées non cotées et avances et avances nements
1988 Fonds de développement emploiMontréal inc. | F____________4s® . 1ssw

TransForce inc. S 9955 9955

1989 Entreprises publiques québécoises a faible IT/M/P/S 293 775 293 775

capitalisation

1990  Bestarinc. M 1499 _____________ 00 ______289 _______

Transat A.T. inc. S 39377 39 377
1991 BMSB. (les-dela-Madeleine)inc. S ____________I0___ _____________________30_________
¢ Fonds immobilier de solidarité FTQ I, s.ec. ____ _____ L 28975 ____- 28975 ___

® Fonds locaux de solidarité FTQ, s.e.c. F 38 000 38 000

1992 Polycor inc. P 12 490 12 490
1993 European Medical Ventures Fund SCA. W 68 68
¢ Fonds immobilier de solidarité FTQ Il sec. _________ L 25000 _____________________ 25000 ________
_Groupe Robertinc. _ _________________° S 21940 19250  _________“ 41190
LeDevoirine. _ ______________________° S __________ &, ___________________ ;s

SSQ, Société d'assurance-vie inc. S 29 413 66 100 95513

1994 Corporation Financiére Brome inc. S 2991 3100 6091
1995  chateauMT.inc. s ___________?20 _ ______________________28100 ________

® Fonds régional de solidarité Abitibi- F 13 105 13 105
_Témiscamingue, société en commandite __ ________ _________________________________________________

® Fonds régional de solidarité Cote-Nord, société en F 12 985 12 985
commandite o _________

® Fonds régional de solidarité Estrie, société en F 20114 20114
_commandite o ___________

® Fonds régional de solidarité Lanaudiére, société en F 12 587 12 587
commandite o _________

® Fonds régional de solidarité Laurentides, société F 21532 21532
_encommandite o _____________________

® Fonds régional de solidarité Laval, société en F 21524 21524
commandite o _________________

® Fonds régional de solidarité Mauricie, société en F 12 708 12 708
commandite o _________________
_MethylGeneine. ______________________W __ 1038 ______________________________ 17033 _ _______

Mines Virginia inc. 1712 1712

1996 e Fonds d'investissement de la culture et des 26 700 26 700
_communications, société en commandite ___________ _________________________________________________

® Fonds régional de solidarité Bas-Saint-Laurent, F 13160 13160
_société en commandite o _____________________

® Fonds régional de solidarité Chaudiére- F 18 574 18 574
_Appalaches, société en commandite ______ ____________________________________________________________

® Fonds régional de solidarité Gaspésie-iles-de-la- F 12 573 12 573
_Madeleine, société en commandite  __ ________________________________________________________________

® Fonds régional de solidarité Montérégie, société F 24 478 24 478

en commandite



Relevé des investissements en capital
de developpement, au cout

AU 31 MAI 2012

(en milliers $)

Non garantis Garantis Total
2 Actions Préts, Garanties
Pinvestissement initia dactvite S GnETE ot P o o
1996 Fonds régional de solidarité Outaouais, société en F 30478 30478
commandite o _________
Fonds régional de solidarité Québec, société en F 24 976 24 976
commandite o _________
Fonds régional de solidarité Saguenay - Lac-Saint- F 24971 24971
Jean, société en commandite .
_Groupe Solmaxinc. M 380 65 %4
Mines Richmont inc. P 9219 9219
1997 Fonds de capital de risque GeneChem IT 6439 6439
_Technologies, se.c. ~_ _ ___ __ _ ___ ___ _ __ ___ _ __ o ______________
Fonds d'investissement de Montréal (F.I.M.), I 1657 52 1709
_société en commandite o ________________
Fonds régional de solidarité Nord-du-Québec, F 12 000 12 000
_société en commandite o ________________
_GSM Capital Limited Partnership ____________w . %0 %0
Mines Aurizon Itée P 106 106
1998 3539491Canadainc. (ADF Industries Lourdes) M __ 438 438
Capsurmerine. W 1807 02 4%
_Exploration Azimutine. _ _________________| P ____ ¢ es4 o __________85¢_ _______
Fonds régional de solidarité Centre-du-Québec, F 9616 9616
_société encommandite  _ _ ______ __ _____ _ _______ _________________________________________________
Niocanine. P 284 ...,
_Société en commandite Manoir Richeliew s 46179 12s4 47433
TSO3 inc. IT 6 503 6 503
1999 Corporation miniére Osiske | P 452 14883 19106
La Financiére des entreprises culturelles (FIDEC), 4000 4000
société en commandite
2000 ARGO Il : The Wireless-Internet Fund - Limited IT 11 653 11 653
Partnership o __________
_Atrium Innovationsinc. W 37769 25000 62769
_Genopole der JowSA. 0 1 6 ...
_Groupe Hélicoptéres Canadiensinc. ¢ S _ 24688 24633
_Groupe Riotel Hospitalité inc. . ______.s _____________4s_ _______________________4s_
_GTIV, société en commandite  ____________ mw _ 80689 .80
Marketing Légetinc. s 40600 462 142
Société en commandite GeneChem Thérapeutique IT 9797 9797
2001 © Fonds Bio-Innovation, société en commandite 1T 2020 2300
Investissement Premiéres Nations du Québec, F 2000 2000
_société en commandite o ________________
_Kruger Wayagamackine. M L2 2137
_Multiple Capital Fonds . sec. T 8484 844
_Novacap Il société en commandite s ____________8erw ______________________8616
Partenaires MidCap S 447 447



Relevé des investissements en capital
de developpement, au cout

AU 31 MAI 2012

(en milliers $)

Non garantis Garantis Total
2 Actions Préts, Garanties
Finvestissement iniil Pt S L (R o

2001 SIDEX, société en commandite P 15 000 15 000
2002 BioAxone Thérapeutiqueinc. . m 3000 1220 42
FinTaxi,sec. S 16000 40000 ! 56000
_Fonds immobilier de solidarité FTQinc. v 1 2ed4 291195
Jdunexine. ] p____ 34 .34
_Lumira Capital | Québec société en commandite ~____IT w°ss0 30
_Produits Intégrés Aviorinc. .. mM 3820 247 847
_Thermetcoinc. W %0 52 1402

Vimac Early Stage Fund L.P. IT 9 659 9 659
2003 LeFondsEntrepiaNord,sec. . .m . 7612 7612
Mines delaValléedelorttée P 43T e
Stelladonesine. M __ 348 8598 39366
Teangymeine. ‘W ___ose _ ___________________________os46

Vimac Milestone Medica Fund North L.P. IT 5550 5550
2004 4262280 Canadainc.(TransatAT) s 464 447
Alexis Minerals Corporation P % 24 %0 . 54
BoisBSLine. M 1os3 1083
Fonds Brightspark il sec. w82 8

Fonds d'investissement MSBI, société en IT 9016 9016
commandite o _________
_Groupe Piafoliftine. M 1 67 50 =~ 180 = 87
Maragipc. M 82 a7 30282
_Matamec Explorationsine. | P ____1 4 _______ 4
Oetesiciee. v 11 56¢ 7340
_Sciences de la vie Bionicheine. W __ 838 _______________________________838 _ ________
Trencapsec. s 198846 198546

Vimac ESF Annex Fund L.P. IT 1030 1030
2005 90532698 Québecinc. .M ___ T T
AM.Pappas Life Science VenturesW,LP 0T _9e8 _ ____________________99%6 ________
Addenda Capitaline. s eTL Ts7L
Camoplast Sofidealinc. .M ____ at007 ato07
Chateau Bonne Ententeine. s 320 8L .3s__
_FIER Partenaires, société en commandite | o 20793 21793
_Fonds d'opportunités canadiennes HRS, s.ec. . S 20484 20484
GrowpeCNPne. M 8 s
Groupe Camataline. M 180 180
MédiaGrowpeine. s =200 202 4042
Metroine. s . tams 74048
ProQuestivestmentsW,LP. W 82 8200

RHO Fund Investors 2005, L.P. IT 6 380 6 380



Relevé des investissements en capital
de developpement, au cout

AU 31 MAI 2012

(en milliers $)

Non garantis Garantis Total
2 Actions Préts, Garanties
Finvestissement iniil Pt S L (R o
2005 SAIL Plein Air inc. S 1000 3529 4529
2006 2023671 Ontario inc. (Acier PointeClaire) M 2807 2807
6569293 Canada inc. (Maison des Futailles) M 13482 gooo_ 21482
9178-6590 Québec inc. (Excavation René-St- S 25 25
Piere)
_Alaris Royalty Corp. W T T
_Boutique Linen Chest (Phase Iinc. ¢ S 84«7 8817
_Capital Financiére Agricoleine. s ____________236_______________________236___
_Capital St-Laurent, sec. T 11146 11146
_Corporation développement Knowltoninc. ™M = 9249 10405 = 19654
_Corporation Financiére L'Excellenceitée s 1 160000 0000
_Coveo Solutionsinc. W .. 880 850
_Emerald Cleantech Funditp. ... mT 588 588
_EntreprisesSMD Itée ___° s .. __3s80 50 4020
_Equipements Comactinc. .M ___ 50 o ____1%0
Ethanol Greenfieldinc. .. m™M_ 60000 ¢ 60000
_Excavation René St-Piereinc. ¢ s 00 8000
_Exploration Diosjnc. | P4 8 s
_FCPRAerofund s %46 . 9%s
_Fiducle du Chantier de l'économie sociale ¢ s %000 12000
_Fonds CTl sciences de la vie,s.ec.  ____________WwW ____________41%4 ______________________1s54
FondsiDsec. ______________________M0____________8™8 __ ____ _ ________________8m _________
_Fonds Propulsionitsec. . m® 444 444
_Gestion Riviére du Diableine. ¢ s 28 % 3=
_Groupe CVTechine. 5 998 5. 25660
J.L Albright IV Venture FundLP. . w ____________3é» _______ _______________38110 _________
Lab Rechercheinc. T 278 2718
_Métal Perreauttine. M 380 38 150 = 788
_Ressources Cartierine. ___________________ | P ____ e _ _ ______________________78 _________
_Rho Canada Capital de Risque,sec. T 8050 18050
_Socorent 2006, société en commandite | Fo 11380 640 7780
_Société en commandite AgeChem T 5742 5742
SongcaSA. M 350 ___3%0
VantagePoint Venture Partners 2006 (Q), L.P. IT 13 507 13 507
2007 6705341 Canada inc. (North CountrySlate) ¥ P © %8 98
e | O S X - S
Exploration Midland ine. | P____ 486 . 48
Fonds d'acquisition de Montréal, société en 5000 5000
commandite o __________
Fonds d'investissement de Montréal (F.L.LM.) II, I 990 990

société en commandite



Relevé des investissements en capital
de developpement, au cout

AU 31 MAI 2012

(en milliers $)

Non garantis Garantis Total
2 Actions Préts, Garanties
Finvestissement iniil Pt S L (R o
2007 Fonds d'investissement iNovia Il, société en IT 3476 3476
commandite o _________
GOeapitalsec ‘w29 129
Groupe Bikini Village ine. S 1875 185
Investissement (12348) se.n.c. (Celfish Media) T s 1785
Les Industries Spectra Premiuminc. M 10000 a0 7170
MMV Financialinc. s ... .. 5ess 8747 14432
NexsanCorporation W 868 ______________ 3880 12567
Novacap Industries W sec. M 20869 20369
Novacap Technologies lsec. T wss sl
Partenaires Médias Remstar, sec. s =00 200
ProQuestInvestments V,LP. ‘W 5877 570
Société de gestion d'actifs forestiers Solifor, P 150 000 150 000
_société en commandite o ________________
Thallion pharmaceutiquesinc. I 8275 . 825
Vertex W CJ)Fund,LP. w886 886
Victhom Bionique Humaine inc. IT 5005 5005
2008 147755 Canadainc. (GroupeBMR) s .. %0 1230
91851337 Québecine. . mM 150 1280 270
Administration LVERRC. S 4w 1116
_Alimentation Coop Port-Cartier . _________S ______________________ 208 ___________208_________
_BDR Capitalsec. T 76098 76098
Cogeco Cablejnc. T 1 100000 100000
_Dalkotechine. M 540 830
Donner Metalsttd P 0 .20
_Exploration NQiRC. P 1 87 25 2%
_Fonds soutien Montréal paraliéle,sec. T ____________200 _ ______________________200_ ________
_GDG.Environnementitée s 2800 280
_GestionTRiNC. s __  F 25000 125000
6ewipe. M 32064 25000 5704
_Groupe AGFiRC. WM 850 3500
_Groupe Gecko Allianceinc. _________________Ww _____________________ se00_______________S’000 ________
_Groupe GFl Solutionsine. T . 22870 860 00 3870
_HRStratégiesine. s 1 0 10
_Mango Industrie du cuivreinc. M 15500 02 2000 @ ¢ 17602 | 6 898
Ontario Venture Capital FUpdt . m &% 3%
_Placements Montrusco Boltonine. = __ ¢ S o _C 20127  __ _________________ 20127  ________
_Rho VentwresviLp. T ’a42 5412
_Sonaca Montréaline. . _________.MmM 500 5000
VantagePoint Cleantech Partners Il, L.P. IT 13 692 13 692
2009 5N Plus inc. M 14 166 14 166



Relevé des investissements en capital
de developpement, au cout

AU 31 MAI 2012

(en milliers $)

Non garantis Garantis Total
2 Actions Préts, Garanties
Finvestissement iniil Pt S L (R o
2009 AM.PappasLife Science VenturesV,LP w976 976
ADSine. ..M 3600 4215, 7815
AlSARL s 1t s 82
Champlain Capital Partners, LP. S 7197 719
CoporationNwvoltine. .M 196 1%
(CT-Paiementinc. W ____ 300 30 200 350
FCPRAerofund s ‘70 760
Fonds Cycle Capital lsec. s 15747 15747
Fonds d'acquisition québécois, société en S 5000 5000
commandite o __________
_Fonds Envol, société en commandite S . T ___ T
Gestion hoteliére REVPARinc. S 28 . m&
_Gestion Juste pour Rireinc. ¢ S L ______ 3ms0_ . ___370_ _ ______
Holding Smardtine. .M ____ 12120 2500 14620
LesViandes Larocheine. .M __ 2000 2000
MecaDevsas. .M ____ 21502 10227 720
Media Cinéflixine. s .m0 1280
Medicagoine. . W __ 809 509
PremierTechitée P 37500 37500
Shermagine. ..M. sse7 387
Société d'exploration miniére Viorine. | P26 00 . 12
Société en commandite Groupe CH S 40000 40000 7831
Teraxonine. S 1 A -1« AR
Transcontinentaline. .M __ 1 100000 100000
VO, société en commandite Lo 104837 104537
Yellow Média inc. 33000 33000
2010 92202324 Québecinc. (GroupeCN.P) M 280 250
_Cactus Commerceinc.  _ _________________Ww_______________________________ 41 ___ ___‘4___ ______
_Dalkotech Internationaline.  _______________ M _____ T T
_Focus Graphiteine. | P % ©s
_Foliot Managementinc. ™ 7000 2000 8600
_Fonds d'investissement Réal, sec. W _ 273 27
Fortress Paperltd . MmM 7000 . 70600
_Glendyneine. P & _ . _8&
_Groupe Technosubine. ¢ s . _At4a A1
etine. M 15000 45000 o000
Janoditée s ___________86000 345 %45 . 1500
_Les Diamants Stornoway (Canada)inc. = | P 6o 1 14700 ¢ 530
_Logibec Groupe Informatique ltée . __m™ ____________________ 30000 30000
_Nemaska Lithiumine. | p_ %0 ... 3%
Radialpoint Safecare inc. IT 1 16 521 16 522



Relevé des investissements en capital

de développement,

AU 31 MAI 2012

(en milliers $)

au colt

Non garantis Garantis Total
2 Actions Préts, Garanties
Pinvestissement initia dactvite SR oo ol e o o
2010 Ressources Géomégainc. | P e4o . 8%
Ressources Pershimeoine. | P 1 “s s
RoyalNickelCoro. ] -
Saladexpressinc. .M ___ 83 832
SclerieDion&Filsine. .M 8750 .30
SerdyMédiaine. S ... 250 150 400
SSQ, Société d'assurances généralesinc. s . 1000 15000
Twist, société en commandite S 4710 47180
Xmet inc. P 250 250
2011 Avbitibi Royaltiesine. P 8 8
Aequisioine. . __.m 2000 2000
AmorChem, société en commandite T 108 108
Bombardierine. .M 25000 . ; 25000
Cogecoine. W 2500 : 25000
Corporation Aurifére Aurvista P 380 30
Corporation d'acquisition Groupe Maple s 2088 2083
Divertissement 7Gine. W ____ 6000 3500 9500
Fonds Alphat MontruscoBolton S . 20000 20000
Fonds Capital Culture Québec, société en S 10 000 10 000
commandite o _________
Fonds damorcage CycleC3E,sec. . T 990 90
Fonds d'investissement pour la reléve agricole S 667 667
(FIRA),sec.
_Fonds Reléve Québec, sec. ¢ s ... %0 /%0
_Fonds stratégique & rendement absolu HRS s.e.c. | _ ¢ S . seo00 _____________________ 56000 ________
_Groupe Colaborinc. s 18000 5000
_Groupe Créte division St-Faustinine. . m . 200 200
_Groupe Melochejnc. WM 8000 30600
_Groupe Tolgecoine. . __________° S _______ 2500 ________2500 ________
JVDriver Corporationine. ¢ s 16000 6000
_Les Chantiers de Chibougamaultéee M _____________________ 4750 _____________Ai0_________
_Les Constructions Briconltée ¢ s 4000 30 7000
_Les Investissements Nolinorine. ¢ S _______ 23,8 ________23k _________
_Magnus Poirierinc. S o _________ A% ___As L
_Milestone Pharmaceutiquesine. . _______WwW ____________2s8 ______________________?28s8 _________
Nunavik NickelMinesled ______________1 P4 “
_Ressources Monarquesine. | P ____3s_ _ ______ . _________3s8_ ________
_Ressources Siriosinc. . _________| P ____1 38  _ ________________1s8 _______
Ronaine. S _ %98 39985
_Scandinave Spa in Whistlerine. = ¢ s . 480 ______1%0
SSQ, Société d'assurance inc. S 270 000 270 000



Relevé des investissements en capital
de developpement, au cout

AU 31 MAI 2012

(en milliers $)

Non garantis Garantis Total
Année de seCteu.r Actions éc;igrr:: obligez,trigfsY Préts e??:;?ﬂit:;\s-
I'investissement initial d'activité cotées non cotées et avances et avances nements
2011 Technologies Mirandainc. I 3 740 . T10

Uranium Valley Mines Ltd P 11 11
2012 9187-8850 Québecinc. (ForageBoréal) | L 2780 .20
_9259-0454 Québec inc. (GroupeMB) M 8875 18375
92622059 Québec inc. (Casavant Fréres) ™M 200 ______________________200
_Agrtibi RH.ine. S 60 __60
_Exploration Khalkosinc. | P8 B
Femprotine. M 80 330

Fonds de solidarité FTQ Investissements IT 2000 2000
technologiques |, s.e.c. o
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, s ... ... .. w0 270
_Gestion SMSWMC. WM T T
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, s . o 2
LaCoopfedéree M seo00 s6000
_Les Bois de plancherP.G.inc. .. m 2000 2000
_Maetta Sciencesine. __________________ wM 248 248
Maibecine. M 2%0 2800
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, P20 20
_Supermétal Structuresinc. M . &8  36&8

15 commandités de sociétés en commandite S 2 1 3
Total 666 736 2381376 1592344 29173 4 669 629 16 229

La liste des investissements effectués par ces fonds spécialisés est présentée au Répertoire non audité de la quote-part du Fonds dans les
investissements effectués par les fonds spécialisés, au colt.

Ce relevé des investissements en capital de développement au coiit total de 4 669 629 000 $ fournit le détail par société des sommes investies par le
Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.). Ce montant apparait a la note 4 des états financiers du Fonds au 31 mai 2012. De plus, ce relevé
présente les garanties et cautionnements octroyés par le Fonds.

Légende

F: Fonds régional ou local
I: Immobilier

M: Manufacturier

P: Primaire

S: Services et tourisme
IT:

Investissements technologiques
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